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Claves:

Mundo
Los tres temas de mayor incidencia a nivel internacional con impacto en el mercado de granos se
pueden resumir en: a) La crisis financiera generalizada, con inflación relativamente elevada y
recesión, y la necesidad de controlarla vía incremento de tasas de interés, en especial en USA que
ya se ubican en torno al 5%, b) Una menor presión de la demanda importadora, aunque el
debilitamiento permanente del dólar debería reactivarla y c) Una situación indefinida en cuanto al
“corredor humanitario” establecido entre Rusia y Ucrania que genera dudas respecto a una salida
franca de los granos y derivados hacia el mundo.

Mercados y Precios
El USDA, continúa ajustando sus cifras, especialmente en Sudamérica, donde se registran
permanentes bajas en Argentina, tanto de maíz como de soja y alzas, marcando nuevos récords en
Brasil, quien se consolida como el gran oferente mundial de alimentos. No obstante el ciclo se
caracteriza por bajos niveles de stocks/consumo y por ende expectativas de precios estables. El
mercado aguarda con interés el informe de este Organismo del mes de mayo donde se
presentaran las primeras proyecciones del nuevo ciclo y el efecto de un probable evento “Niño”.



PROYECCIONES CLIMÁTICAS



2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22

PRODUCCIÓN 789 779 1.145 1.217 370 360

CONSUMO 796 793 1.156 1.203 315 314

EXPORTACIONES 213 203 173 206 168 154

STOCKS (*) 125 135 90 98 66 69

% ST/CONSUMO 15,7% 17,0% 7,8% 8,1% 21,0% 22,0%

Fuente: USDA Abril 2023 - cifras en mill/ton (*) Sin considerar China

TRIGO MAÍZ SOJA

OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL



Conclusiones:

TRIGO
A nivel mundial se observan precios aún sostenidos, aunque se espera que el próximo ciclo se
registren precios más deprimidos, de incrementarse la oferta total producto de condiciones
climáticas favorables en Argentina y continúe el crecimiento de la producción rusa. Los precios
locales totalmente divorciados del mundo continúan deprimidos por la falta de competencia y
medidas oficiales que limitan la exportación.

MAÍZ
La supercosecha brasileña, que permitió que sus exportaciones desplazaran a las de USA,
llevarán a una baja en los precios hacia la salida de la “safrinha”. También es este caso, la
limitación de la oferta por sequia y de las exportaciones por medidas del gobierno, limitan
cualquier mejora en los niveles de precios internos.

SOJA
Una vez mas Brasil liderando la producción y exportación del poroto marca la tendencia de los
precios de esta oleaginosa en el mundo. Si bien se negocia todo el complejo con gran volatilidad,
los precios no marcan cambios significativos. Localmente, la distorsión por el tipo de cambio
“especial” para la soja, llevó a bajas en los precios y falta de ventas de los productores.



¡Muchas gracias!


